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Contenu

Ce document contient les communications (légales) des OPC et compartiments des OPC distribués
publiguement en Belgique. Les communications des 30 derniers jours sont listées ci-dessous triées par date.

A ce jour les OPC (compartiments) des sociétés de gestion d'OPC, mentionnés ci-dessous, sont repris dans le
document: http://www.beama.be/fr/communications-opc

Les types suivants des communications (légales) sont inclus dans les listes:

Convocation Assemblée Générale Ordinaire (SICAV)

Convocation Assemblée Générale Ordinaire (FCP)

Convocation Assemblée Générale Extraordinaire carence et définitive (SICAV)
Convocation Assemblée Générale Extraordinaire carence et définitive (FCP)
Annonce concernant constitution et modifications

Avis concernant dates d'échéance des compartiments

Avis concernant modifications dans le portefeuille d'un compartiment

Avis concernant modifications dans la structure des colits

Avis concernant la dissolution d'OPC ou du compartiment

Avis concernant restructurations

Avis concernant nominations et cessations des mandats etc.

Avis concernant suspension VNI

Avis concernant VNI erronée

Avis concernant rectification publicité trompeuse

Avis concernant arrét d'émission des parts

Avis concernant Corporate Actions

Avis concernant paiements des dividendes

Publications urgentes par ex. des événements et circonstances spéciaux

Ce document sera produit tous les jours, sur base des données mises a disposition par les OPC ou par les
sociétés de gestion. Les communications sont également toujours disponibles auprés de cette institution.

Disclaimer

BEAMA n’est pas responsable pour I'exhaustivité ou I'exactitude des données reprises. Cette responsabilité
reste entierement chez I'OPC ou la société de gestion d'OPC désignée.

Belgian Asset Managers Association
Aarlenstraat 82 « B-1040 Brussel | http://www.beama.be
T +32 2507 68 11
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CADELUX

FUND MANAGEMENT

OPC/compartiment/ISIN Dierickx Leys Fund Ill S.A.
Numéro d’entreprise 0476.526.653

Adresse

Gestionnaire

Kasteelpleinstraat 44, 2000 Antwerpen

Dierickx, Leys Private Bank sa

Type de communication Avis concernant la dissolution d'OPC ou du compartiment
Date de communication 15 juin 2026

DIERICKX LEYS FUND 11l

Société d’'Investissement a Capital Variable Publique de droit belge (SICAV)
OPC ayant opté pour des placements répondant aux conditions de la directive 2009/65/CE
Société anonyme
Siége : Kasteelpleinstraat 44, 2000 Antwerpen

RPM (Anvers) : 0476.526.653

Anvers, le 5 juin 2026
AVIS AUX ACTIONNAIRES

LIQUIDATION DU COMPARTIMENT DIERICKX LEYS FUND Il
INVESTMENT GRADE BOND

Conformément a la décision prise lors de 'assemblée générale extraordinaire du 29 décembre
2025, les actionnaires du compartiment INVESTMENT GRADE BONDS sont informés gu'au
20 février 2026 (date de calcul) la valeur de liquidation est de :

- 101,3291 euro par action de capitalisation Classe R, ISIN: BE0935046632
- 73,2439 euro par action de distribution Classe R, ISIN: BE0935047648

Les actionnaires sont également informés que les actions des classes repris ci-dessous
n'étaient plus actives au moment de la tenue de l'assemblée générale ordinaire du 29
décembre 2025 et n‘ont dés lors pas de valeur de liquidation.

o action de capitalisation Classe vV BEG308996196

Cette valeur liquidative par action sera versée par le service financier Banque CACEIS,
Succursale belge (Avenue du Port 86C b320, 1000 Bruxelles) a partir du 18 juin 2026.

Si la valeur liquidative définitivement déterminée a l'issue de la liquidation differe de la valeur
liquidative indiquée dans le présent avis, les conditions de paiement de la différence seront
publiées dans un communiqué de presse supplémentaire.

Pendant une période d'un mois & compter du 18/06/2026 a savoir la date de paiement de la
valeur liquidative des actions, les actionnaires du compartiment concerné se verront offrir la
possibilité de souscrire & des actions du méme type du compartiment Universal Invest Bonds
de la société d'investissement & capital variable (SICAV) de droit luxembourgeois conforme
aux dispositions de la directive 2009/65/CE, « Universal Invest », & concurrence de la valeur
liquidative totale de leurs actions, le cas échéant majorée d'un paiement de liquidation, sans
frais & I'exception d’éventuelle(s) taxe(s), en contactant le service financier Banque CACEIS,
succursale belge (Avenue du Port 86C, boite 320, 1000 Bruxelles, registrar.be@caceis.com).

Le rapport du Conseil d'administration, I'état de I'actif et du passif, le rapport du commissaire,
les comptes annuels et dautres informations complémentaires peuvent étre obtenus
gratuitement sur demande au siége social de la SICAV ou auprés de la Banque CACEIS,
succursale belge, en charge du service financier. La demande doit étre adressée & I'adresse

e-mail suivant : legal be@caceis.com.

La cléture de la liquidation sera inscrite & I'ordre du jour d'une Assemblée générale qui décidera
également de la décharge accordée aux administrateurs et au commissaire aux comptes.




CADELUX

FUND MANAGEMENT

Le rapport annuel, le prospectus et les documents dinformation clés sont disponibles
gratuitement en néerlandais au siége social de la SICAV, auprés de la Banque CACEIS,

Succursale belge, qui est responsable du service financier (legal.be@caceis.com) ou sur le
site Web suivant : www.dierickxleys.be

Le liquidateur.
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SICAV DE DROIT BELGE
BELFIUS GLOBAL

Voir ci-dessous

Place Rogier 11, 1210 Bruxelles

OPC/compartiment/ISIN

Numéro d’entreprise
Adresse
Gestionnaire Belfius Asset Management

Type de communication
Date de communication

Publications urgentes par ex. des événements et circonstances spéciaux
17/06/2026

SICAV DE DROIT BELGE

BELFIUS GLOBAL, NUMERO D’ENTREPRISE : BE0662.402.805

OPCVM (Société de gestion : Belfius Asset Management, Place Rogier 11, 1210 Bruxelles)

Avis aux investisseurs

Les investisseurs des compartiments listés ci-dessous sont informés des modifications suivantes apportées au prospectus/ document
d’informations clés:

A. Belfius Global Managed Volatility High et Belfius Global Managed Volatility Medium :

- Changement de la dénomination des compartiments :

Ancienne dénomination

Nouvelle dénomination

Belfius Global Managed Volatility High

Belfius Global ETPortfolio Dynamic

Belfius Global Managed Volatility Medium

Belfius Global ETPortfolio Balanced

- Changement de la politique d’investissement :
o Investissement principalement dans des ETF et accessoirement dans des ETC liés a I'or
o  Suppression du mécanisme de volatilité
o Modification des poids neutres action

- Mise a jour du tableau des risques :
o Risque de durabilité : 2 (ancien) > 3 (nouveau)

o Risque de modeéle : supprimé

- Mise a jour de la classification SFDR : les compartiments anciennement classifiés article 8 sont désormais classifiés article 6.
Cette modification constitue une diminution du niveau d’ambition du cadre ESG des compartiments concernés.

- Mise a jour de la définition de la classe d'action E :

« Classe E : se caractérise par l'identité des intermédiaires assurant la commercialisation des parts. Cette classe est réservée
aux investisseurs ayant conclu un contrat avec les distributeurs et/ou les intermédiaires désignés par la société de gestion. »

- Création d’un classe d’action de distribution (C Distribution) au sein des compartiments concernés.

- Mise a jour des commissions et frais au sein des compartiments concernés :
o Classe C:
- Diminution de la Rémunération de la gestion du portefeuille d’investissement : max. 1,3% (ancien) > max. 1%
(nouveau)
- Suppression de la Rémunération de la commercialisation : max. 0,28% (ancien) >/ (nouveau)
o Classe E :
- Augmentation de la Rémunération de la gestion du portefeuille d’investissement : max. 0,8% (ancien) > max.
1% (nouveau)
- Suppression de la Rémunération de la commercialisation : max. 0,28% (ancien) >/ (nouveau)

B. Belfius Global Managed Volatility Low:
- Mise a jour des commissions et frais au sein du compartiment concerné :
o ClasseC:
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. Diminution de la Rémunération de la gestion du portefeuille d’investissement : max. 1,3% (ancien) > max. 1%
(nouveau)
- Suppression de la Rémunération de la commercialisation : max. 0,28% (ancien) >/ (nouveau)
o Classe E :
. Augmentation de la Rémunération de la gestion du portefeuille d’investissement : max. 0,8% (ancien) > max.
1% (nouveau)
- Suppression de la Rémunération de la commercialisation : max. 0,28% (ancien) >/ (nouveau)

Les investisseurs concernés qui le souhaitent peuvent, durant un délai d’'un mois a dater de cette publication, demander le remboursement de
leurs parts, sans aucun frais (a I'exception des taxes et imp0ts prélevés par les autorités des pays ou les parts sont vendues).

C. Belfius Global Managed Volatility High, Low et Medium
- Mise a jour de la composition du Conseil d’administration de Belfius AM

Les prospectus et les documents d’informations clés seront mis a jour au 17/07/2026.
* k%
Le prospectus, les documents d’informations clés et les derniers rapports périodiques sont disponibles gratuitement (en néerlandais et en

francais) au siége de la Société de gestion et de I'établissement chargé du service financier en Belgique et de ses agences (Belfius Banque S.A.,
place Rogier 11, 1210 Bruxelles), ainsi que sur les sites internet www.belfius.be, www.belfiusam.be.

Les mises a jour du prospectus sont opérées sous la responsabilité exclusive des conseils d’administration des SICAV.

Le conseil d’administration de chaque SICAV.
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2« INDOSUEZ

OPC/compartiment/ISIN DPAM B SA
Numéro d’entreprise RPM Bruxelles - TVA BE0444.265.542
Adresse Rue Guimard 18-1040 Bruxelles
Gestionnaire DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT
Type de communication Convocation Assemblée Générale Extraordinaire carence et définitive (SICAV)
Date de communication 18 juin 2026
DPAM B SA

SICAV publique de droit belge
qui répond aux conditions de la Directive 2009/65/CE
Rue Guimard 18-1040 Bruxelles
RPM Bruxelles - TVA BE0444.265.542

AVIS AUX ACTIONNAIRES DU COMPARTIMENT DPAM B EQUITIES DRAGONS SUSTAINABLE ET
AUX ACTIONNAIRES DU COMPARTIMENT DPAM B BONDS EUR QUALITY SHORT TERM

Les actionnaires sont invités a assister a I'assemblée générale extraordinaire, qui se réunira le 6 juillet 2026
a 14.30 heures et a 15.00 heures en I'étude de Sophie Maquet & Dominique Bertouille, Notaires associées,
avenue Louise, 475, -1050 Bruxelles, pour statuer sur I'ordre du jour suivant reprenant les propositions du
conseil d’administration :

I. Ordre du jour de I'assemblée générale extraordinaire du compartiment DPAM B Equities DRAGONS
Sustainable le 6 juillet 2026 a 14.30 heures

L'assemblée statuera sur la proposition de dissolution de ce compartiment

Justification de cette proposition : faible niveau de I'actif net du compartiment et restructuration des fonds de la
gamme du groupe

1. Documents et rapports. Prise de connaissance et examen des documents ci-aprés établis conformément a
I'article 2 :71 du Code des sociétés et des associations :

J du rapport du conseil d'administration sur la proposition de dissolution anticipée et de mise en liquidation
du compartiment DPAM B Equities DRAGONS Sustainable

J auquel est joint un état résumant la situation active et passive dudit compartiment, arrété a une date ne
remontant pas a plus de trois mois.

J du rapport du commissaire sur cet état.
2. Dissolution anticipée et mise en liquidation du compartiment.

Proposition de décider la dissolution anticipée et la mise en liquidation du compartiment.
3. Désignation du liquidateur et détermination de ses pouvoirs et rémunération

Proposition de désigner le liquidateur proposé par le conseil d’administration en vue de procéder a la
liquidation du compartiment et proposition de lui conférer les pouvoirs les plus étendus prévus par les
articles 2 :87 et suivants du Code des sociétés et des associations.

4., Pouvoirs

Proposition de donner au Conseil d’Administration tous les pouvoirs qui sont nécessaires a I'exécution des
décisions a prendre.

La détermination de la valeur nette d’inventaire de ce compartiment ainsi que l'exécution des demandes
d’émission et de rachat de parts ou de changement de compartiment sont suspendues a partir de la date de
publication du présent avis (a savoir le 18/06/2026).




La possibilité sera offerte aux actionnaires du compartiment liquidé de passer sans frais, sauf taxes éventuelles,
pendant un mois a dater de la mise en paiement de la valeur de liquidation des actions, vers le compartiment de
la SICAV INDOSUEZ FUNDS, appartenant au groupe Crédit Agricole Indosuez :

Asia Opportunities, compartiment de la SICAV UCITS

DPAM B Equities DRAGONS Sustainable de droit luxembourgeois INDOSUEZ FUNDS

Le compartiment Asia Opportunities poursuit la méme politique d’investissement (ou une politique
d’investissement similaire) que le compartiment DPAM B Equities DRAGONS Sustainable.

La possibilité de souscription sera offerte a chaque actionnaire a hauteur de la valeur globale de liquidation de
ses actions.

CAI FS en qualité de société de gestion supportera les commissions et frais éventuellement dus a I'occasion
d’une telle souscription.

Les modalités de souscription dans ce compartiment de droit luxembourgeois, sont détaillées dans le
Prospectus de la SICAV INDOSUEZ FUNDS, disponible sur les sites, www.ca-indosuez-fundsolutions.com et
https://funds.degroofpetercam.com ou sur simple demande de I'investisseur a la société de gestion.

Tout actionnaire peut obtenir une copie du rapport du conseil d’administration, du rapport du commissaire et de
I’état résumant la situation active et passive du compartiment DPAM B Equities DRAGONS Sustainable.

% %k

II. Ordre du jour pour 'assemblée générale extraordinaire du compartiment DPAM B Bonds EUR Quality
Short Term le 6 juillet 2026 a 15.00 heures

L'assemblée statuera sur la proposition de dissolution de ce compartiment

Justification de cette proposition : faible niveau de I'actif net du compartiment et restructuration des fonds de la
gamme du groupe

1. Documents et rapports. Prise de connaissance et examen des documents ci-apres établis conformément a
I'article 2 :71 du Code des sociétés et des associations :

J durapport du conseil d’administration sur la proposition de dissolution anticipée et de mise en liquidation
du compartiment DPAM B Bonds EUR Quality Short Term

J auquel est joint un état résumant la situation active et passive dudit compartiment, arrété a une date ne
remontant pas a plus de trois mois.

J durapport du commissaire sur cet état.
2. Dissolution anticipée et mise en liquidation du compartiment.

Proposition de décider la dissolution anticipée et la mise en liquidation du compartiment.
3. Désignation du liquidateur et détermination de ses pouvoirs et rémunération

Proposition de désigner le liquidateur proposé par le conseil d’administration en vue de procéder, a la
liquidation du compartiment et proposition de lui conférer les pouvoirs les plus étendus prévus par les
articles 2 :87 et suivants du Code des sociétés et des associations.

4., Pouvoirs

Proposition de donner au Conseil d’Administration tous les pouvoirs qui sont nécessaires a 'exécution des
décisions a prendre.

La détermination de la valeur nette d’inventaire de ce compartiment ainsi que l'exécution des demandes
d’émission et de rachat de parts ou de changement de compartiment sont suspendues a partir de la date de
publication du présent avis (a savoir le 18/06/2026).

La possibilité sera offerte aux actionnaires de ce compartiment liquidé de passer sans frais, sauf taxes éventuelles,
pendant un mois a dater de la mise en paiement de la valeur de liquidation des actions, vers les compartiments
de la SICAV INDOSUEZ FUND, appartenant au groupe Credit Agricole Indosuez :

Short Term Euro, compartiment de la SICAV UCITS de

DPAM B Bonds EUR Quality Short Term droit luxembourgeois INDOSUEZ FUNDS




Le compartiment Short Term Euro poursuit la méme politique d’investissement (ou une politique
d’investissement similaire) que le compartiment DPAM B Bonds EUR Quality Short Term.

La possibilité de souscription sera offerte a chaque actionnaire a hauteur de la valeur globale de liquidation de
ses actions.

CAI FS en qualité de société de gestion supportera les commissions et frais éventuellement dus a I'occasion
d’une telle souscription.

Les modalités de souscription dans ce compartiment de droit luxembourgeois, sont détaillées dans le
Prospectus de la SICAV INDOSUEZ FUNDS, disponible sur les sites, www.ca-indosuez-fundsolutions.com et
https://funds.degroofpetercam.com ou sur simple demande de I'investisseur a la société de gestion.

Tout actionnaire peut obtenir une copie du rapport du conseil d’administration, du rapport du commissaire et de
I’état résumant la situation active et passive du compartiment DPAM B Bonds EUR Quality Short Term.

* %k x

Les actionnaires qui souhaitent assister a I'assemblée générale extraordinaire ou s'y faire représenter sont priés
de respecter les prescriptions énoncées a l'article 22 des statuts de la SICAV.

Les titres nominatifs, les attestations émises par le teneur de compte agréé et les procurations éventuelles
doivent étre déposés, au plus tard trois jours ouvrables avant la date de I'assemblée, auprés des établissements
chargés du service financier ou de DPAM SA, en tant qu’agent domiciliataire de la SICAV.

Le prospectus, les documents d’informations clés et les derniers rapports périodiques de la Sicav sont disponibles
gratuitement en francais, en néerlandais et en anglais aupres des établissements chargés du service financier ou
sur le site https://www.funds.dpaminvestments.com/funds.html.

Société de gestion : CA Indosuez Fund Solutions S.A. (en abrégé « CAI FS »), 12, rue Eugéne Ruppert -
L-2453 Luxembourg

Service financier en Belgique : CA Indosuez Fund Solutions S.A. (en abrégé « CAI FS »), 12, rue Eugéne Ruppert -
L-2453 Luxembourg

Agent domiciliataire : DPAM S.A., rue Guimard 18, 1040 Bruxelles.
Le conseil d'administration




OPC/compartiment/ISIN DB PWM SICAV / Fixed Income Horizon 2026
Numéro d’entreprise R.C.S. Luxembourg B 163.660
Adresse 2 Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxembourg, Luxembourg

Gestionnaire DWS Investment S.A.

Type de Annonce concernant Liquidation
communication
Date de communication 22.06.2026

Notification aux actionnaires du compartiment
Fixed Income Horizon 2026

Le conseil d'administration du Fonds (le « Conseil d'administration ») a décidé de mettre en liquidation le
compartiment Fixed Income Horizon 2026 du Fonds avec effet au 22 juin 2026 (la « date de Mise en
Liquidation ») conformément a l'article 28.2 des statuts et a la section 14.2 de la section générale du
prospectus de vente.

l. Motif de la décision

Afin d'assurer la détermination adéquate du produit de la liquidation a I'échéance, ainsi que son versement
dans les délais aux actionnaires, le Compartiment sera liquidé de maniére anticipée dans l'intérét des
actionnaires..

II. Modalités

La souscription des actions a été arrétée le 24 mai 2024. Le rachat des actions sera arrété le 22 juin 2026,
ce qui correspondra a la publication de la présente notification. Les ordres de rachat relatifs aux classes
d'actions concernées, regus avant I'heure limite d'acceptation des ordres (16 h 00, heure de Luxembourg)
le 19 juin 2026 seront pris en considération.

A partir du 23 juin 2026, le gestionnaire du compartiment entamera la liquidation du portefeuille du
compartiment. Les opérations de liquidation peuvent a tout moment entrainer un écart entre le portefeuille
du compartiment et la stratégie d'investissement et/ ou les exigences en matiére de diversification des
risques énoncées dans le prospectus de vente, dans l'intérét des actionnaires.

Les colts liés a la liquidation (par ex. colts de I'audit externe, codts liés a la préparation et au dépét des
documents requis pour la liquidation, frais de publication), a I'exception des colts de transaction liés au
dénouement du portefeuille, seront comptabilisés dans la valeur de I'actif net des classes d'actions
concernées du compartiment a la date de mise en liquidation. Les codts de transaction liés au dénouement
du portefeuille seront provisionnés dans la valeur de l'actif net des classes d'actions concernées du
compartiment au 29 juin 2026. Tous les co(ts liés a la liquidation et les colts de transaction seront pris en
charge par le compartiment.

Une fois la liquidation de tous les actifs finalisée par le gestionnaire du compartiment et 'ensemble des
co(ts pris en compte, le paiement du produit de la liquidation aux actionnaires aura lieu le 30 juin 2026 (la
« Cléture de la Liquidation »). Nonobstant toute disposition relative a la date de valeur prévue dans le
prospectus de vente concernant la souscription et le rachat d'actions, lors de la cléture du compartiment,
le produit de la liquidation sera versé avec une date de valeur pouvant aller jusqu'a trois jours ouvrables
bancaires.




Les produits de liquidation qui n’auront pas pu étre versés aux actionnaires y ayant droit lors de la Cléture
de la Liquidation seront déposés aupres de la « Caisse de consignation » du Grand-Duché de Luxembourg.
Les actionnaires éligibles peuvent réclamer leur produit a tout moment dans les 30 ans, faute de quoi ces
produits deviendront la propriété du Grand-Duché de Luxembourg.

En Belgique, le prospectus [de vente] et les KIDs (FR/NL), de méme que les rapports annuels et
semestriels, ou autres documents de vente sont disponibles gratuitement a minima en anglais auprés de
Deutsche Bank AG succursale de Bruxelles, avenue Marnix 13-15, 1000 Bruxelles.

Luxembourg, juin 2026

DB PWM
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OPC/compartiment/ISIN DPAM L

Numéro d’entreprise R.C.S. B-27.128

Adresse 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
Gestionnaire DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

Type de communication Avis concernant la dissolution d'OPC ou du compartiment
Date de communication 22 juin 2026

DPAM L
Société d’investissement a capital variable
Siege social : 12, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg
R.C.S. B-27.128

AVIS AUX ACTIONNAIRES DU COMPARTIMENT
DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE

Les actionnaires du compartiment DPAM L EQUITIES EUROPE BEHAVIORAL VALUE (ci-aprés le « Compartiment »)
de DPAM L (ci-aprés la « SICAV »), sont informés que le Conseil d’Administration de la SICAV a décidé,
conformément a I'article 33 des Statuts de la SICAV, de liquider le Compartiment a la valeur nette d’inventaire
datée du 26 juin 2026 (la « Date de liquidation ») et donc calculée le 29 juin 2026.

Cette liquidation est motivée par le montant actuel des actifs sous gestion du Compartiment qui ne permet plus
de I'exploiter d’'une maniére efficiente et la rationalisation de la gamme des compartiments de la SICAV.

Le Conseil d’administration a, en outre, décidé de suspendre I'’émission des actions du Compartiment (ainsi que
la conversion vers ce Compartiment) a dater de la valeur nette d’inventaire du 15 juin 2026. Le rachat et la
conversion vers d’autres compartiments de la SICAV restent possible jusqu’a la Date de liquidation.

En conséquence, et a la Date de liquidation, toutes les actions du Compartiment seront obligatoirement rachetées et
les actionnaires du Compartiment recevront le paiement du rachat aussitot que possible aprés la Date de liquidation.

Il est porté a la connaissance des actionnaires du Compartiment que le remboursement des actions peut étre
suspendu pour certains investisseurs jusqu'a ce que I'Agent de Transfert de la SICAV ait recu de chacun de ces
investisseurs la documentation requise en vue de la mise a jour obligatoire de I'identification dans la lutte contre
le blanchiment d’argent.

Les frais relatifs a la liquidation du Compartiment ont été provisionnés.

Le produit de la liquidation qui ne peut pas étre distribué aux actionnaires ou ayants droit lors de la cl6ture de la
liguidation du Compartiment seront déposés auprées de la Caisse de Consignation a Luxembourg pour le compte
de leurs bénéficiaires jusqu’a la fin de la prescription légale.

Codes ISIN concerné :

ISIN Classe Statut
LU1531778139 A EUR Non active
LU0006098676 B EUR Active

Le Prospectus en vigueur, les documents d’informations clés, les rapports annuels et semestriels de la SICAV sont
disponibles en francais, en néerlandais et en anglais gratuitement sur simple demande au siege social de la SICAV
et en Belgique a la Banque Degroof Petercam S.A. 44, Rue de I'Industrie, B-1040 Bruxelles, agissant en qualité de
prestataire de services financiers en Belgique pour la SICAV.

Le prix des actions est publié en Belgique dans I'Echo, De Tijd, www.fundinfo.com et BEAMA et peut étre obtenu
sur demande écrite auprés de CA Indosuez Fund Solutions S.A., 12 rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg et
en Belgique a la Banque Degroof Petercam S.A. 44, Rue de I'Industrie, B-1040 Bruxelles, agissant en qualité de
prestataire de services financiers en Belgique pour la SICAV.

Le Conseil d'Administration
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OPC/compartiment/ISIN DPAM L

Numéro d’entreprise R.C.S. B-27.128

Adresse 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
Gestionnaire DEGROOF PETERCAM ASSET MANAGEMENT

Type de communication Avis concernant la dissolution d'OPC ou du compartiment
Date de communication 22 juin 2026

DPAM L
Société d’investissement a capital variable
Siege social : 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
R.C.S. B-27.128

AVIS AUX ACTIONNAIRES DU COMPARTIMENT
DPAM L BONDS EUR SHORT TERM

Les actionnaires du compartiment DPAM L BONDS EUR SHORT TERM (ci-aprés le « Compartiment ») de
DPAM L (ci-apres la « SICAV »), sont informés que le Conseil dAdministration de la SICAV a décidé, conformément a
I'article 33 des Statuts de la SICAV, de liquider le Compartiment a la valeur nette d’inventaire datée du 26 juin 2026
(la « Date de liquidation ») et donc calculée le 29 juin 2026.

Cette liquidation est motivée par le montant actuel des actifs sous gestion du Compartiment qui ne permet plus
de I'exploiter d’'une maniere efficiente et la rationalisation de la gamme des compartiments de la SICAV.

Le Conseil d’administration a, en outre, décidé de suspendre I'émission des actions du Compartiment (ainsi que
la conversion vers ce Compartiment) a dater de la valeur nette d’inventaire du 15 juin 2026. Le rachat et la
conversion vers d’autres compartiments de la SICAV restent possible jusqu’a la Date de liquidation.

En conséquence, et a la Date de liquidation, toutes les actions du Compartiment seront obligatoirement rachetées et
les actionnaires du Compartiment recevront le paiement du rachat aussitot que possible aprés la Date de liquidation.

Il est porté a la connaissance des actionnaires du Compartiment que le remboursement des actions peut étre
suspendu pour certains investisseurs jusqu'a ce que I'Agent de Transfert de la SICAV ait recu de chacun de ces
investisseurs la documentation requise en vue de la mise a jour obligatoire de I'identification dans la lutte contre
le blanchiment d’argent.

Les frais relatifs a la liquidation du Compartiment ont été provisionnés.

Le produit de la liquidation qui ne peut pas étre distribué aux actionnaires ou ayants droit lors de la cl6ture de la
liguidation du Compartiment seront déposés auprées de la Caisse de Consignation a Luxembourg pour le compte
de leurs bénéficiaires jusqu’a la fin de la prescription légale.

Codes ISIN concerné :

ISIN Classe Statut
LU2393768861 A EUR Non active
LU2393768945 B EUR Active
LU2393769752 V EUR Non active
LU2393769836 W EUR Non active

Le Prospectus en vigueur, les documents d’informations clés, les rapports annuels et semestriels de la SICAV sont
disponibles en frangais, en néerlandais et en anglais gratuitement sur simple demande au siege social de la SICAV
et en Belgique a la Banque Degroof Petercam S.A. 44, Rue de I'Industrie, B-1040 Bruxelles, agissant en qualité de
prestataire de services financiers en Belgique pour la SICAV.

Le prix des actions est publié en Belgique dans I'Echo, De Tijd, www.fundinfo.com et BEAMA et peut étre obtenu
sur demande écrite aupres de CA Indosuez Fund Solutions S.A., 12 rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg et
en Belgique a la Banque Degroof Petercam S.A. 44, Rue de I'Industrie, B-1040 Bruxelles, agissant en qualité de
prestataire de services financiers en Belgique pour la SICAV.

Le Conseil d'Administration
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OPC/compartiment/ISIN Belfius Sustainable
Numéro d’entreprise 0471.368.431

Adresse Place Rogier 11, 1210 Bruxelles
Gestionnaire Belfius Asset Management
Type de Avis concernant paiements des dividendes

communication
Date de communication 25/06/2026

AVIS DE DIVIDENDES

L’assemblée générale ordinaire de Belfius Sustainable qui s’est tenue le vendredi 19 juin 2026 a approuvé la
proposition de dividende déterminée ci-dessous.

Montant brut | Montant net
Compartiment Classe | Code ISIN gitrion de gitrion de N° coupon
distribution | distribution (*)
High C BE0945312479 | 7,00 EUR 4,90 EUR 21
High F BE6344762891 | EUR EUR
Low C BE0945314491 | 0,09 EUR 0,063 EUR 21
Low F BE6344764913 | EUR EUR
Medium C BE0945316512 | 0,14 EUR 0,098 EUR 21
Medium F BE6344766934 | 22,00 EUR | 15,40 EUR 1
*) Les dividendes sont en Belgique soumis a un précompte mobilier de 30%.

Les demandes de souscription et de rachat introduites au siége:

v' jusqu’au 03/07/2026 16.00 heures, seront exécutées cum coupon.
Les demandes de souscription et de rachat, arrétées a la date et a I'heure précitées, seront décomptées a la valeur
d’inventaire (VNI) du 03/07/2026 (calculée le 08/07/2026);

v" le 03/07/2026 aprés 16.00 heures, seront exécutées ex-coupon.
Les demandes de souscription et de rachat, a partir de la date et I'heure précitées jusqu’au 06/07/2026 16.00
heures, seront décomptées a la valeur d’inventaire (VNI) du 06/07/2026 (calculée le 09/07/2026).

Les dividendes seront payables a partir du 17 juillet 2026 aux guichets de Belfius Banque S.A.

Le prospectus, les documents d’informations clés et les derniers rapports périodiques de Belfius Sustainable sont
disponibles gratuitement (en frangais et en néerlandais) au siége de la société ou dans les agences de l'institution
assurant le service financier, a savoir Belfius Banque S.A., Place Charles Rogier 11 & 1210 Bruxelles, ainsi que sur
le site internet suivant www.belfiusam.be.

Le conseil d’administration
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OPC/compartiment/ISIN Merclan nv

Numéro d’entreprise 0449.475.729
Adresse Desguinlei 50, 2018 Antwerpen
Gestionnaire Van Lanschot Kempen Investment Management

Type de communication Avis concernant restructurations
Date de communication 25 juin 2026

MercLan NV

Sicav de droit belge a compartiments multiples
Organisme de placement collectif
en placements répondant aux conditions de la Directive 2009/65/CE
Société anonyme
Desguinlei 50
2018 Anvers
RPM Anvers BE 0449.475.729
(ci-apreés la « Société »)

AVIS AUX ACTIONNAIRES RELATIF A LA FUSION PAR ABSORPTION DU COMPARTIMENT BALANCED DE LA
SICAV BELGE MERCLAN PAR LE COMPARTIMENT MERCLAN PATRIMONIUM DE LA SICAV
LUXEMBOURGEOISE KEMPEN INTERNATIONAL FUNDS

Le Conseil d’Administration de la Société (le « Conseil ») constate que I'assemblée générale
extraordinaire du 10 juin 2026 a approuvé la fusion transfrontaliére par absorption du compartiment
Balanced Portfolio de la sicav belge MercLan (le « Compartiment a absorber ») par le compartiment
MercLan Patrimonium de la sicav luxembourgeoise Kempen International Funds (le « Compartiment
Bénéficiaire ») (la « Fusion »).

Le Conseil constate également que le conseil d’administration de Kempen International Funds a
approuvé la Fusion le 6 mars 2026.

Le commissaire indépendant de la Société, Forvis Mazars Réviseurs d’Entreprises, a approuvé le rapport
d’échange dans son rapport du 12 juin 2026. La Fusion est entrée en vigueur le 12 juin 2026. Par
conséquent, les actions ont été échangées et le compartiment Balanced Portfolio a cessé d’exister.

Le rapport d’échange des actions du Compartiment a absorber et du Compartiment Bénéficiaire a été
fixé par I'assemblée générale du Compartiment a absorber selon la formule suivante :

A=(BXC/D)

A =le nombre de nouvelles actions de capitalisation ou de distribution a obtenir, par la mise en ceuvre
de la Fusion, dans le Compartiment Bénéficiaire.

B = le nombre d’actions de capitalisation ou de distribution détenues au moment de la Fusion dans le
Compartiment a absorber.

C = valeur nette d’inventaire par action de capitalisation ou de distribution dans le Compartiment a
absorber, datée du jour suivant la date de I'assemblée générale du Compartiment a absorber convoquée
pour approuver la Fusion.

D = valeur nette d’inventaire par action de capitalisation ou de distribution dans le Compartiment
Bénéficiaire, datée du jour suivant la date de I'assemblée générale du Compartiment a absorber
convoquée pour approuver la Fusion.




MERCLAN

Chaque actionnaire détenant au moins une action dans le Compartiment a absorber recevra au moins
une action dans le Compartiment Bénéficiaire.

Conformément aux dernieres valeurs nettes d’inventaire déterminées le jour suivant la date de
I'assemblée générale du Compartiment a absorber, les actions du Compartiment a absorber sont
échangées sur la base des cours suivants :

Compartiment a absorber Compartiment Bénéficiaire

Classe Code ISIN Cours Classe Code ISIN Cours Ratio
d’actions (€) d’actions (€)
A KAP BE6276500186  1.358,710000 => A LU0819995118 2.400,260000 0,566068
ADIS BE6272008853  1.434,070000 => Al-Dis LU2893008305 1.051,120000 1,364326
=> A-Dis LU1082460491 2.122.640000 0,675607
R KAP BE6276501192  1.441,160000 => RI LU3297091913 1.000,000000 1,441160
RI KAP BE6328048598  1.198,390000 => RIX LU3297092051 1.000,000000 1,198390
R DIS BE6272009869  1.462,990000 => RI-Dis? LU2893008644 1.063,140000 1,376103
=> R Dis? LU1082460731 2.565,800000 0,570189
C KAP BE6276502208  1.580,060000 => RI LU3297091913 1.000,000000 1,580060
Cl KAP BE6315230456 1.335,910000 => RIX LU3297092051 1.000,000000 1,335910
CDIS BE6272010875  1.507,400000 => RI-Dis LU2893008644 1.063,140000 1,417875
F KAP BE6348473172 NVT
F DIS BE6348474188 1.071,120000 => FI-Dis LU2893008560 1.063,010000 1,007629
FI KAP BE6348475193  1.028,360000 => FX LU3297092135 1.000,000000 1,028360

Les actions échangées sont du méme type que celles précédemment détenues par les investisseurs dans
le Compartiment a absorber, a savoir respectivement des actions de capitalisation et de distribution, et
les actions ont été échangées automatiquement le 12 juin 2026.

BNP Paribas, succursale belge, Montagne du Parc 3, 1000 Bruxelles, est chargée de I’échange des

actions.

Le projet de fusion du Conseil, le rapport du dépositaire, le rapport du commissaire sur le projet de
fusion et le document d’information, ainsi que le dernier rapport annuel, le prospectus et les documents
d’informations clés, sont disponibles gratuitement aupres de Mercier Van Lanschot, Desguinlei 50, 2018
Anvers et sur www.merciervanlanschot.be et auprées de la société de gestion Van Lanschot Kempen
Investment Management N.V., Beethovenstraat 300, 1077 WZ Amsterdam, Pays-Bas
(https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/investment-management/fund-library).

Le présent avis est publié sur www.beama.be.

Le Conseil.

IPour les clients en gestion discrétionnaire.

2pour les clients en conseil en investissement.
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MERCLAN

OPC/compartiment/ISIN Merclan nv

Numéro d’entreprise 0449.475.729
Adresse Desguinlei 50, 2018 Antwerpen
Gestionnaire Van Lanschot Kempen Investment Management

Type de communication Avis concernant restructurations
Date de communication 25 juin 2026

MercLan NV

Sicav de droit belge a compartiments multiples
Organisme de placement collectif
en placements répondant aux conditions de la Directive 2009/65/CE
Société anonyme
Desguinlei 50
2018 Anvers
RPM Anvers BE 0449.475.729
(ci-apreés la « Société »)

AVIS AUX ACTIONNAIRES RELATIF A LA FUSION PAR ABSORPTION DU COMPARTIMENT OPPORTUNITIES
BOND FUND DE MERCLAN PAR LE COMPARTIMENT KEMPEN (LUX) OPPORTUNITIES BOND FUND DE LA
SICAV LUXEMBOURGEOISE KEMPEN INTERNATIONAL FUNDS

Le Conseil d’Administration de la Société (le « Conseil ») constate que I'assemblée générale
extraordinaire du 10 juin 2026 a approuvé la fusion transfrontaliére par absorption du compartiment
Opportunities Bond Fund de la sicav belge MercLan (le « Compartiment a absorber ») par le
compartiment Kempen (Lux) Opportunities Bond Fund de la sicav luxembourgeoise Kempen
International Funds (le « Compartiment Bénéficiaire ») (la « Fusion »).

Le Conseil constate également que le conseil d’administration de Kempen International Funds a
approuvé la Fusion le 6 mars 2026.

Le commissaire indépendant de la Société, Forvis Mazars Réviseurs d’Entreprises, a approuvé le rapport
d’échange dans son rapport du 12 juin 2026. La Fusion est entrée en vigueur le 12 juin 2026. Par
conséquent, les actions ont été échangées et le compartiment Opportunities Bond Fund a cessé
d’exister.

Le rapport d’échange des actions du Compartiment a absorber et du Compartiment Bénéficiaire a été
fixé par I'assemblée générale du Compartiment a absorber selon la formule suivante :

A=(BXC/D)

A =le nombre de nouvelles actions de capitalisation ou de distribution a obtenir, par la mise en ceuvre

de la Fusion, dans le Compartiment Bénéficiaire.

B = le nombre d’actions de capitalisation ou de distribution détenues au moment de la Fusion dans le
Compartiment a absorber.

C = valeur nette d’inventaire par action de capitalisation ou de distribution dans le Compartiment a
absorber, datée du jour suivant la date de I'assemblée générale du Compartiment a absorber convoquée
pour approuver la Fusion.
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D = valeur nette d’inventaire par action de capitalisation ou de distribution dans le Compartiment
Bénéficiaire, datée du jour suivant la date de I'assemblée générale du Compartiment a absorber
convoquée pour approuver la Fusion.

Chaque actionnaire détenant au moins une action dans le Compartiment a absorber recevra au moins
une action dans le Compartiment Bénéficiaire.

Conformément aux dernieres valeurs nettes d’inventaire déterminées le jour suivant la date de
I’assemblée générale du Compartiment a absorber, les actions du Compartiment a absorber sont
échangées sur la base des cours suivants :

Compartiment a absorber Compartiment Bénéficiaire

Classe Code ISIN Cours Classe Code ISIN Cours Ratio
d’actions (€) d’actions (€)

A KAP BE0142525329 341,150000 => A LU1624253669 25,00000 13,646000
ADIS BE6269801120 285,090000 => A-Dis LU3298641625 25,00000 11,403600
Al KAP BE6300912837 95,900000 => AIX LU3298645709 1.000,000000 0,095900
Al DIS BE6300911821 85,200000 => AIX-Dis LU3298647580 1.000,000000 0,085200

Les actions échangées sont du méme type que celles précédemment détenues par les investisseurs dans
le Compartiment a absorber, a savoir respectivement des actions de capitalisation et de distribution, et
les actions ont été échangées automatiquement le 12 juin 2026.

BNP Paribas, succursale belge, Montagne du Parc 3, 1000 Bruxelles, est chargée de I’échange des
actions.

Le projet de fusion du Conseil, le rapport du dépositaire, le rapport du commissaire sur le projet de
fusion et le document d’information, ainsi que le dernier rapport annuel, le prospectus et les documents
d’informations clés, sont disponibles gratuitement auprés de Mercier Van Lanschot, Desguinlei 50, 2018
Anvers et sur www.merciervanlanschot.be et auprées de la société de gestion Van Lanschot Kempen
Investment Management N.V., Beethovenstraat 300, 1077 WZ Amsterdam, Pays-Bas
(https://www.vanlanschotkempen.com/nl-nl/investment-management/fund-library).

Le présent avis est publié sur www.beama.be.

Le Conseil.
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OPC/compartiment/ISIN  R-CO WM RDT-DBI

Numéro d’entreprise Registre des personnes morales (Bruxelles, division francophone) : n° 0739.568.778
Adresse 18, Rue Guimard - 1040 Bruxelles
Gestionnaire ROTHSCHILD & CO ASSET MANAGEMENT SCS

Type de communication Annonce concernant constitution et modifications
Date de communication 30 juin 2026

R-co WM RDT-DBI
Société d’investissement a capital variable (Sicav) publique de droit belge.
Organisme de placement collectif qui répond aux conditions de la Directive 2009/65/CE
Société Anonyme
18, Rue Guimard - 1040 Bruxelles
Registre des personnes morales (Bruxelles, division francophone) : n°® 0739.568.778
(la « Société » ou la « Sicav »)
Bruxelles, 22 juin 2026

AVIS D’INFORMATION

Le Conseil d’Administration de R-co WM RDT-DBI souhaite informer les actionnaires des modifications apportées
au prospectus de la Société, telles qu’adoptées par le Conseil d’Administration.

I.  Introduction d’'un mécanisme de gestion de liquidité « Swing Pricing »

Dans le cadre de I'entrée en vigueur, le 16 avril 2026, des obligations issues de la directive (UE) 2024/927 du
Parlement Européen et du Conseil du 13 mars 2024 modifiant les directives 2011/61/UE et 2009/65/CE en
ce qui concerne les modalités de délégation, la gestion du risque de liquidité, les déclarations a des fins de
surveillance, la fourniture de services de dépositaire et de conservation ainsi que l'octroi de préts par les fonds
d’investissement, une SICAV est tenue de prévoir deux outils appropriés de gestion de liquidité, ainsi le Conseil
d’Administration a décidé d’introduire, pour 'ensemble des compartiments de la Sicav, un second mécanisme
de gestion de la liquidité, a savoir un mécanisme d’ajustement de la valeur nette d’inventaire (« swing pricing »).

Ce mécanisme vise a renforcer la protection des actionnaires en limitant les effets potentiellement dilutifs liés
aux mouvements significatifs de souscriptions ou de rachats.

Le prospectus sera complété par le texte suivant :

« Swing Pricing :

La Sicav peut recourir, pour I'ensemble de ses compartiments, & un mécanisme d’ajustement de la valeur nette
d’inventaire (« swing pricing »), destiné a protéger les actionnaires existants contre les effets dilutifs potentiels
des mouvements significatifs de souscriptions ou de rachats.

Si, un jour de calcul de la valeur liquidative, le total des ordres de souscription / rachats nets des investisseurs
sur l'ensemble des classes d’actions du compartiment dépasse un seuil préétabli par la société de gestion et
déterminé sur la base de critéres objectifs en pourcentage de I'actif net du compartiment, la valeur liquidative
peut étre ajustée a la hausse ou a la baisse, d’un montant n’excédant pas 3% de la valeur liquidative concernée
(le “swing factor”) pour prendre en compte les colits de réajustement imputables respectivement aux ordres de
souscription / rachat nets. La valeur liquidative de chaque classe d’actions est calculée séparément mais tout
ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur I'ensemble des valeurs liquidatives des classes d’actions
du compartiment.

Les paramétres de codts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et revus
périodiquement, cette période ne pouvant excéder 6 mois. Ces colts sont estimés par la société de gestion sur la base
des frais de transaction, des fourchettes d’achat-vente ainsi que des taxes éventuelles applicables au compartiment.

Dans la mesure ot cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du compartiment, il n’est pas
possible de prédire avec exactitude s’il sera fait application du swing pricing a un moment donné dans le futur. Par
conséquent, il n’est pas non plus possible de prédire avec exactitude la fréquence a laquelle la société de gestion devra
effectuer de tels ajustements. Les investisseurs sont informés que la volatilité de la valeur liquidative du compartiment
peut ne pas refléter uniquement celle des titres détenus en portefeuille en raison de I'application du swing pricing ».




Il. Modifications des caractéristiques de certaines Classes d’actions
1. R-co WM Euro Equities RDT - DBI :
- Changements concernant la classe d’actions « SIC » du compartiment R-co WM Euro Equities RDT — DBI :

o Changement de dénomination : la classe d’actions « SIC » est renommée « SID » ;
o Changement de type : cette classe d’actions devient une classe de distribution ;

o Baisse des frais de gestion a 0.35% au lieu de 0.40% ;

o Augmentation du montant minimum d’investissement initial a 50.000.000 euros.

- Changement concernant la classe d’actions « SID » du compartiment R-co WM Euro Equities RDT — DB :
o Changement de dénomination : la classe d’actions « SID » est renommée « SID2 ».

2. R-co WM World Equities RDT — DBI :
- Changements concernant la classe d’actions « SIC » du compartiment R-co WM World Equities RDT — DBI:
o Changement de dénomination : la classe d’actions « SIC » est renommée « SID2 » ;
o Changement de type : cette classe d’actions devient une classe de distribution.
3. R-co WM World Equities Thematics RDT — DBI :
- Changement de dénomination : la classe d’actions « SID » du compartiment R-co WM World Equities
Thematics RDT — DBI est renommée « SID2 ».
4. R-co WM US Equities RDT - DBI :
- Créationde laclasse d’actions « SID2 », actions de distribution qui se distinguent de la classe d’actions
« SID » notamment par le fait qu’elles ont un minimum de souscription différent.
* %k 3k

Les modifications mentionnées ci-dessus entreront en vigueur a partir du 26 juin 2026, soit la date d’entrée en
vigueur du nouveau prospectus.

Le rapport annuel, le prospectus et les DIC PRIIPS sont disponibles, en frangais, sans frais au siége de la Sicav et
aupres de CACEIS Bank, Belgium Branch (Avenue du Port 86C, b320, 1000 Bruxelles) qui assure le service financier.
Ces documents sont également consultables sur le site internet suivant : https://am.be.rothschildandco.com.

Enfin, nous vous informons que les valeurs nettes d’inventaire sont publiées sur le site internet du Belgian Asset
Managers Association (BEAMA) : https://www.beama.be/fr/.
Le Conseil d’Administration




OPC/compartiment/ISIN Nagelmackers
Numéro d’entreprise 0449.575.796
Adresse Avenue du Port 86C b320, 1000 Bruxelles

Gestionnaire BANQUE NAGELMACKERS SA

Type de communication Convocation Assemblée Générale extraordinaire (SICAV)
Date de communication 06/07/2026

Convocation a I’'assemblée générale appelée a se prononcer sur la Fusion
L'avis de convocation ci-dessous est disponible via le lien internet suivant: www.nagelmackers.be.

Nagelmackers
société anonyme - sicav publique de droit belge
Avenue du Port, 86C boite 320, 1000 Bruxelles
BCE n° 0449.575.796
la "Société"
AVIS
Fusion transfrontaliére par absorption

Les actionnaires du compartiment Nagelmackers — Eurozone Real Estate (le « Compartiment Absorbé »)
sont priés d’assister a I’Assemblée Générale Extraordinaire (AGE) qui se tiendra le 19 ao(t 2026 a 14 h au
siege de la Société, Avenue du Port 86C boite 320, 1000 Bruxelles, afin de délibérer et de statuer sur les
points mentionnés a leur ordre du jour.

L’AGE portera sur le projet de fusion transfrontaliere par absorption de I'ensemble du patrimoine du
Compartiment Absorbé par le compartiment DNCA Invest — Sustain Real Estate (le « Compartiment
Absorbant »), compartiment de la SICAV DNCA Invest, société d’investissement a capital variable de droit
luxembourgeois, agréée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (« CSSF »), immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B125012, dont le siege social
est situé 60, avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg (ci-apres la « Fusion »).

La Fusion sera réalisée conformément aux dispositions relatives aux fusions transfrontaliéres prévues par
la loi du 3 ao(t 2012 concernant les organismes de placement collectif qui répondent aux conditions de
la Directive 2009/65/CE et les organismes de placement en créances (la « Loi OPC »), I'arrété royal du 12
novembre 2012 relatif aux organismes de placement collectif qui répondent aux conditions de la directive
2009/65/CE (I'« AR OPC »), la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes de
placement collectif, ainsi que la Directive 2009/65/CE.

La réalisation de la Fusion est prévue le 21 ao(t 2026 sur la base des valeurs liquidatives datées du 20
ao(t 2026, sous réserve de |'approbation de la Fusion par 'AGE des actionnaires du Compartiment
Absorbé.

ORDRE DU JOUR

A. Documents et rapports: prise de connaissance et examen des documents ci-aprés




(i) le projet de fusion établi sous forme d’acte sous seing privé par les conseils d’administration
de la Société et de DNCA Invest, contenant les mentions prescrites par I'article 167 de I’AR OPC, déposé
au greffe du tribunal de I’entreprise francophone de Bruxelles ;

(i) la déclaration du dépositaire de la Société, établie conformément a I'article 166, §1, alinéa 2,
3°de ’AR OPC;

(iii) le rapport du commissaire aux comptes du Compartiment Absorbant concernant le projet de
fusion, établi conformément a I'article 172 de ’AR OPC;

Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement par les investisseurs au siege de la Société.

Les rapports du commissaire concernant les trois derniers exercices sociaux de la Société, ainsi que les
comptes annuels des trois derniers exercices et, le cas échéant, un état comptable arrété conformément
a l'article 12 :28, §2, 5° du Code des sociétés et des associations des compartiments concernés sont
également mis a la disposition des investisseurs au méme endroit.

B. Proposition de résolutions :

B.1. Proposition de fusion

Proposition d’approuver la fusion transfrontaliere par absorption de tous les éléments de I'actif et du
passif de I'ensemble du patrimoine du Compartiment Absorbé par le Compartiment Absorbant, selon les

modalités et conditions fixées dans le projet de fusion dont question au point A.

Sous réserve de |'approbation de la Fusion, constatation de la dissolution sans liquidation du
Compartiment Absorbé.

B.2. Détermination du rapport d'échange et indemnisation des investisseurs du Compartiment Absorbé:
Proposition d'approbation du rapport d'échange établi sur base de la formule reprise ci-apres.
En rémunération du transfert des éléments actifs et passifs du Compartiment Absorbé, des actions du

Compartiment Absorbant seront attribuées aux actionnaires du Compartiment Absorbé, en vertu des
valeurs nettes d’inventaire et du rapport d’échange en découlant, selon les correspondances suivantes :

Compartiment ISIN Compartiment ISIN

Absorbé Absorbant

Classe N BE6294019771 Action I LU3194146570
Classe Ic BE6294020787 Action I LU3194146570
Classe de base | BE6294018765 Action AD LU3194146810
distribuante




Le nombre d’actions a attribuer par actionnaire du Compartiment Absorbé se calculera selon la formule
suivante :

A=(BxC)/D

ou:

A =le nombre d’actions nouvelles a obtenir dans le Compartiment Absorbant, par I'effet de la Fusion ;
B = le nombre d’actions détenues dans le Compartiment Absorbé au moment de la Fusion ;

C = la valeur nette d’inventaire par action du Compartiment Absorbé, datée du 20 aolt 2026 ;

D = la valeur nette d’inventaire par action du Compartiment Absorbant, datée du 20 ao(t 2026.

Les parités d’échange seront déterminées sur la base des valeurs liquidatives du 20 ao(t 2026. Les actions
du Compartiment Absorbant seront émises en fractions jusqu’au dix-millieme d’une action. Chaque
actionnaire disposant d’au moins une action dans le Compartiment Absorbé recevra au moins une action
dans le Compartiment Absorbant. Si, a la suite de I'échange, I'actionnaire se voit attribuer une fraction
d’action, il pourra compléter sa fraction moyennant paiement pour obtenir un nombre entier d’actions.

C. Pouvoirs :

Proposition de conférer tous pouvoirs au conseil d'administration pour I'exécution des décisions a prendre
al'ordre du jour.

* k¥

Les décisions seront prises conformément a la réglementation en vigueur et aux statuts.
Les investisseurs désireux de participer a I’AGE sont priés de se conformer aux prescriptions statutaires.

Les investisseurs qui le souhaitent peuvent, durant un délai d’'un mois a dater de cette publication et en
tout état de cause jusqu’au 13 ao(t 2026 a 14h00 (heure belge), demander le remboursement de leurs
parts, sans aucun frais (a I'exception des taxes et impots prélevés par les autorités des pays ou les parts
sont vendues) ou en demander la conversion en actions de tout autre compartiment de la Société.

Le prospectus, les informations clés pour I'investisseur, les derniers rapports périodiques, le projet de
fusion, ainsi que le document d’information visé a I’article 173 de I’AR OPC sont disponibles gratuitement
(en néerlandais et en francais) au siege social de la Société et de I'établissement chargé du service
financier en Belgique (CACEIS Bank, Avenue du Port 86C b320, 1000 Bruxelles). Le prospectus, les
informations clés pour l'investisseur et les derniers rapports périodiques sont également disponibles sur
le site internet www.nagelmackers.be.

Les propositions du conseil d’administration relatives aux points a I’ordre du jour de cette assemblée sont
également énoncées dans la procuration, disponible sur demande auprées de legal.be@caceis.com et
jointe a cette convocation.



http://www.nagelmackers.be/

Les actionnaires souhaitant assister a I'assemblée, se faire représenter ou souhaitant poser des questions
sont priés de se conformer a la procédure prévue par les statuts. La copie scannée ou photographiée de
la procuration doit étre envoyée par courrier électronique au service financier CACEIS Bank, Belgium
Branch (legal.be@caceis.com). Les questions peuvent étre adressées a la Société par voie électronique a
I'adresse sam.melis@nagelmackersfunds.be.

Le conseil d’administration



mailto:sam.melis@nagelmackersfunds.be
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13 juillet 2026
AVIS AUX ACTIONNAIRES DE « NAGELMACKERS EUROZONE REAL ESTATE »

Fusion-absorption du compartiment « NAGELMACKERS EUROZONE REAL ESTATE » dans « DNCA INVEST
— SUSTAIN REAL ESTATE »

Cher actionnaire,

Vous étes actionnaire du compartiment « NAGELMACKERS EUROZONE REAL ESTATE » et nous vous
remercions pour votre fidélité.

Suite au rapprochement entre la Banque Nagelmackers et DNCA Finance et, dans une optique de
rationalisation de la gamme d’OPC, le Conseil d’administration de la SICAV Nagelmackers a décidé de
proposer aux actionnaires du compartiment « NAGELMACKERS EUROZONE REAL ESTATE » de la SICAV de
droit belge Nagelmackers d’approuver la fusion transfrontaliére qui aura lieu le 21 ao(t 2026 (la « Date
d’effet ») par voie d’absorption de ce compartiment (I’ « OPCVM absorbé ») par le compartiment « DNCA
INVEST — SUSTAIN REAL ESTATE » de la SICAV de droit luxembourgeois DNCA Invest (I’ « OPCVM absorbant
», avec 'OPCVM absorbé, les « OPCVM ») (la « Fusion ») lors d’une assemblée générale extraordinaire
devant se tenir le 19 ao(t 2026.

Contexte et motivation de la Fusion

Cette opération est motivée par la réorganisation des OPCVM distribués par la Banque Nagelmackers, en
tant que promoteur de I'OPCVM absorbé. Elle vise a regrouper des stratégies d’investissement
comparables au sein d’une structure unique, afin d’améliorer la lisibilité et la cohérence de I'offre
proposée aux investisseurs.

En effet, la stratégie de ’'OPCVM absorbé se concentre sur les actifs liés au secteur immobilier, de la méme
facon que la stratégie de 'OPCVM absorbant. Les deux fonds partagent une stratégie extra-financiére
intégrant des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans leurs processus
d'investissement, cependant I'OPCVM absorbant s’engage a investir dans des actifs respectant les
principes de l'investissement durable et responsable (ISR). Une comparaison des principales
caractéristiques des OPCVM est disponible en annexe du présent avis.




Incidences de la Fusion sur les actionnaires

Le tableau ci-dessous résume les plafonds annuels de la commission de gestion d'investissement (la "CGI")
et des frais courants (les "FC") pour les catégories d'actions de 'OPCVM absorbé et de 'OPCVM absorbant:

OPCVM absorbé OPCVM absorbant

Catégorie ISIN CGl FC Catégorie ISIN CGl |FCll
d'actions d'actions

(EUR) (EUR)

Classe N BE6294019771| 0% 0,2% Action | LU3194146570 0,7% | 0,86%
(cap) (cap)

Classe Ic BE6294020787| 0,7% 0,9% Action | LU3194146570 0,7% | 0,86%
(cap) (cap)

Classe de BE6294018765 1.40% 1,70% Action AD| LU3194146810 1,40% | 1,60%
base (dis) s (dis)

A I'occasion de la Fusion, plusieurs changements clés vont intervenir. Ainsi, les actionnaires de I'OPCVM
Absorbé, actuellement géré par ONE Fund Management S.A deviendront de facto actionnaires de
I'OPCVM Absorbant géré par DNCA Finance. Le droit applicable en sera également modifié, passant du
droit belge au droit luxembourgeois, et la classification SFDR sera ajustée, évoluant d’'un compartiment
Article 8 (promouvant des caractéristiques environnementales et/ou sociales) vers un compartiment
ayant un objectif d’investissement durable, Article 9. Par ailleurs, les actions de 'OPCVM Absorbant sont
soumises a une commission de performance de 20 % de la performance positive nette de tous frais
supérieure a I'indice FTSE EPRA Eurozone capped € Index tandis qu’aucune commission de performance
n’existe pour 'OPCVM Absorbé. Les actionnaires de 'OPCVM Absorbé seront considérés comme de
nouveaux investisseurs ayant souscrit a la date de fusion aux fins du calcul de la commission de
surperformance de ’'OPCVM Absorbant afin d'assurer un traitement équitable des actionnaires des deux
OPCVM conformément a l'article 4 de la Directive 2010/44/UE de la Commission du 1ler juillet 2010
portant mesures d’exécution de la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil en ce qui
concerne certaines dispositions relatives aux fusions de fonds, aux structures maitre-nourricier et a la
procédure de notification. Les investisseurs sont invités a prendre en compte ces changements afin
d’évaluer leur incidence potentielle sur leurs investissements.

Un tableau comparatif des principales caractéristiques de 'OPCVM absorbé et de 'OPCVM absorbant (y
compris les changements de catégorie d'actions) figure en annexe 1.

[1] Les pourcentages sont annuels et indiqués par rapport a la valeur nette d’inventaire par action. Les frais
courants comprennent, le cas échéant, la commission de distribution, la commission de service aux
actionnaires, la commission de gestion des investissements et d’autres frais d’administration, y compris
les frais d'administration des fonds, de conservation et d'agence de transfert. lls comprennent les
commissions de gestion et les frais d’administration des fonds d’investissement sous-jacents du
portefeuille. Les frais courants sont ceux au 31 décembre 2025 pour I'OPCVM Absorbé et ceux au 16 avril
2026 pour I'OPCVM Absorbant.




Heure limite de négociation et périodes de réglement pour les souscriptions et les rachats

L'heure limite de négociation est modifiée. L'heure limite de négociation de 'OPCVM absorbé est fixée a
14h00, heure de Bruxelles, le jour de négociation. L'heure limite de négociation de 'OPCVM absorbant
est fixée a 12h00, heure de Luxembourg, le jour de négociation. Aprés I'opération, les ordres qui
parviennent a BNP Paribas, Luxembourg, I'agent administratif, domiciliataire, payeur principal, agent de
registre et agent de transfert de DNCA Invest (« BNP »), avant I'heure limite seront exécutés le jour de
négociation. Les délais de reglement pour les souscriptions et les rachats restent de trois jours ouvrables
suivant le jour de négociation.

Fusion

Le présent avis de fusion est requis par la loi belge. La Fusion s’effectuera sous condition de I'approbation
des actionnaires de I'OPCVM absorbé. L’avis de convocation a I'assemblée générale, (qui inclut aussi une
procuration) est disponible en annexe 2.

Colits et frais de la Fusion

L’'OPCVM absorbé n'a pas de frais de constitution en cours. Les frais engagés dans le cadre de la fusion, y
compris les frais juridiques, de conseil et administratifs, seront pris en charge par la Société de gestion de
I"OPCVM absorbant.

Compte tenu de la taille des actifs sous gestion de 'OPCVM absorbé et du fait que ses actifs sont éligibles
et compatibles avec la stratégie d'investissement de 'OPCVM absorbant, il ne devrait pas étre nécessaire
de vendre des actifs de I'OPCVM absorbé avant la Fusion.

Ratio d'échange, traitement des revenus courus et conséquences de la Fusion
A la Date d’effet, tous les actifs et passifs de 'OPCVM absorbé seront transférés a ’'OPCVM absorbant.

Pour chaque catégorie d'actions que vous détenez dans 'OPCVM absorbé, vous recevrez un montant
équivalent en valeur d'actions de la catégorie correspondante (comme décrit dans la section « Incidences
de la Fusion sur les actionnaires » ci-dessus) dans I'OPCVM absorbant.

Le ratio d'échange de la Fusion sera le résultat du rapport entre la valeur liquidative de la catégorie
d’action concernée de 'OPCVM absorbé et la valeur liquidative de la catégorie d’action concernée de
I"OPCVM absorbant a la Date d’effet. Bien que la valeur globale de vos avoirs reste inchangée, vous
pourriez recevoir un nombre d'actions de 'OPCVM absorbant différent de celui que vous déteniez
auparavant dans I’'OPCVM absorbé. Les actionnaires de 'OPCVM absorbé qui auront voté contre la Fusion,
ou n’auront pas voté, deviendront également actionnaires de 'OPCVM absorbant.

Tout revenu accumulé lié aux actions de ’'OPCVM absorbé au moment de la Fusion sera inclus dans le
calcul de la valeur liquidative finale par action de 'OPCVM absorbé et sera comptabilisé apres la Fusion
dans la valeur liquidative par action de 'OPCVM absorbant.

L'OPCVM absorbé cessera d'exister a compter de la Date d’effet, soit le 21 ao(t 2026.
La premiere date de négociation de vos actions dans 'OPCVM absorbant sera le 24 ao(t 2026, I'heure
limite de négociation pour ce jour étant fixée a 12h00, heure de Luxembourg.




Droits des actionnaires en matiére de rachat, de conversion et de souscription

Pour le bon déroulement de ces opérations, vous ne pourrez ni souscrire de nouvelles actions ni
demander le rachat ou la conversion de vos actions a partir du 17 ao(t 2026 a 14h00 jusqu’au 21 ao(t
2026, date de I'opération de Fusion. L'OPCVM Absorbé ayant une valorisation quotidienne, la derniere
valeur liquidative sur laquelle pourront s’exécuter des souscriptions ou des rachats avant I'opération de
Fusion sera celle du 17 ao(t 2026, calculée le 18 ao(t 2026.

Si vous n’étes pas d’accord avec ces modifications, vous pouvez obtenir sans frais le rachat ou la
conversion de vos actions pendant une durée minimum de 30 jours a compter de la date de ce courrier et
jusqu’au 13 ao(t 2026 avant 14h00. Au-dela de la Date d’effet, 'OPCVM Absorbant ne facturant pas de
commission de rachat, cette possibilité vous sera toujours offerte.

Statut fiscal

La conversion des actions au moment de la Fusion et/ou votre rachat ou conversion d'actions avant la
Fusion peuvent avoir une incidence sur le statut fiscal de votre investissement. Nous vous recommandons
donc de demander I'avis d'un professionnel indépendant a ce sujet.

Informations complémentaires

Les documents relatifs a I'opération (projet commun de fusion, prospectus, DIC, rapports périodiques du
Compartiment Absorbant) sont mis gratuitement a la disposition des actionnaires au siege social de la
société de gestion de DNCA Finance 19, Place Vendéme 75001 Paris. Le prospectus et les Documents
d’Informations Clés relatifs au Compartiment Absorbé sont mis gratuitement a la disposition des
actionnaires au siége social de la Banque Nagelmackers S.A., rue Montoyer 14, 1000 Bruxelles.

Le prospectus et les Documents d’Informations Clés relatifs a 'OPCVM Absorbant ne seront pas modifiés
en conséquence de la Fusion. Les actionnaires de 'OPCVM Absorbé sont invités a lire attentivement le
prospectus de 'OPCVM Absorbant DNCA INVEST — SUSTAIN REAL ESTATE disponible sur le site internet
www.dncainvestments.com ou a en faire la demande aupres de la société de gestion a I'adresse suivante:

DNCA Finance — 19, Place Vendéme, 75001 PARIS

Un rapport d'audit sur 'opération de Fusion sera préparé par le commissaire aux comptes agréé de la
SICAV DNCA INVEST et sera disponible gratuitement sur demande aupres de la société de gestion. Ce
rapport d’un auditeur indépendant, tel que visé par I'article 172 de I'arrété royal du 12 novembre 2012,
est également disponible aupres de Banque Nagelmackers S.A., rue Montoyer 14, 1000 Bruxelles.

Pour toute information complémentaire, nous vous invitons a vous rapprocher de votre conseiller
habituel.

Nous vous remercions pour votre fidélité et vous prions d’agréer, Madame, Monsieur, |'expression de nos
sinceres salutations.




Cordialement,
Le Conseil d'administration

NAGELMACKERS

Annexe 1

Tableau tif des principal éri

Vous trouverez ci-dessous une comparaison des principales caractéristiques de 'OPCVM absorbé et de 'OPCVM absorbant.

Tous les détails figurent dans les Prospectus et les documents d'informations-clés et les actionnaires de 'OPCVM absorbé sont également invités a consulter la

documentation juridique de 'OPCVM absorbant.

Fusion
OPCVM absorbé OPCVM absorbant
Objectif et stratégie » Obijectif d'investissement : » Obijectif d’investissement :

d’investissement

L'objectif de I'investissement du compartiment est d'obtenir une plus-value a
long terme, en investissant dans des instruments financiers représentatifs du
secteur de I'immobilier de la zone euro dans le sens large.

» Stratégie d'investissement :

Catégories d'actifs autorisés :

Au moins 90% des actifs de ce compartiment sont investis dans des
certificats immobiliers cotés, dans des trusts immobiliers cotés, dans des
actions cotées de sociétés immobilieres, dans des actions cotées de
sociétés de développement immobilier, cotés dans la zone euro.

Les liquidités peuvent faire partie du compartiment pour un maximum de
0%.

Les investissements correspondent aux régles fixées par I'arrété royal du 12
novembre 2012, relatif aux organismes de placement collectif qui répondent
aux conditions de la directive 2009/65/CE. Le compartiment ne pourra
investir plus de 10% de ses actifs dans d'autres OPCVM ou OPC.

L'objectif d'investissement du Compartiment est de rechercher la
performance en investissant dans des actions immobiliéres cotées et
négociées sur les principales places boursiéres des pays européens
développés, sur la durée d'investissement recommandée de 5 ans.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion
est discrétionnaire et intégre des critéres environnementaux, sociaux /
sociétaux et de gouvernance (ESG).

> ratéqgie d'investissement :
Le Compartiment investit dans des sociétés de qualité dont la croissance
est visible et repose sur des tendances structurelles directement ou
indirectement liées au secteur immobilier, telles que I'expansion du
commerce électronique, le développement durable, le vieillissement de
la population ou l'urbanisation. Ces sociétés opérent dans une grande
variété de segments de marché, par exemple : logements, bureaux,
distribution, logistique, stockage, résidences étudiantes ou maisons de
retraite.

La philosophie du Compartiment consiste notamment a privilégier les
entreprises ayant un fort impact social et/ou environnemental. Cet impact
est évalué en fonction de leur exposition (en termes de chiffre d'affaires,
de dépenses de R&D ou de dépenses d'investissement) a l'aide du
modéle propriétaire de la Société de gestion. Les impacts sont basés sur
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OPCVM absorbant

Aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) -
Transparence en matieére de développement durable :

La stratégie prend en compte certains critéres environnementaux, sociaux et
de gouvemance (ESG -Environnement, Social, Gouvernance).
Conformément a l'application du réglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers, le compartiment est conforme aux exigences de
transparence découlant de I'article 8 du Réglement SFDR. Le compartiment
promeut des caractéristiques écologiques et sociales mais ne poursuit pas
d'objectif d'investissement durable dans le sens du Réglement SFDR
2019/2088.

Bien que l'investissement durable ne soit pas I'objectif, le compartiment
investit (partiellement) dans des investissements durables tels que définis
dans le réeglement SFDR 2019/2088. Le compartiment n’applique pas une
proportion minimale de placements dans des investissements durables sur
le plan environnemental tels que définis par le réeglement 2020/852 (« le
réglement Taxonomie »).

Eléments contraignants :

1) Politique d’exclusion : Tous les investissements doivent étre conformes a
la Politique d'exclusion de la Banque Nagelmackers (exclusions a I'échelle
de I'entreprise et exclusions en matiére de stratégies durables), a I'exception
des liquidités, des produits dérivés et des OPC non gérés par la Banque
Nagelmackers, qui peuvent représenter dans leur ensemble jusqu'a 10 % du
fonds. La Politique d’exclusion prévoit, entre autres, un filtrage négatif des
entreprises impliquées dans des activités controversées telles que la
production d'armes a feu civiles, d'armes nucléaires et d'armes
conventionnelles, toute exposition matérielle au tabac, aux divertissements
pour adultes, aux jeux de hasard et a I'alcool, ainsi qu'un filtrage négatif basé
sur des normes. De plus amples informations sont disponibles sur le site
Internet www.nagelmackers.be
https ://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-
Exclusion-Policy-FR.pdf).

OPCVM absorbé

cing transitions a long terme : transition économique, transition des
modes de vie, transition médicale, transition démographique et transition
énergétique.

Le Compartiment a pour objectif I'investissement durable au sens de
l'article 9 du SFDR. Le Compartiment est géré en tenant compte de
principes responsables et durables et vise a cibler des émetteurs dont
une partie de leurs revenus est exposée aux 17 objectifs de
développement durable des Nations unies, toutes les entreprises dont
les revenus sont exposés & un ou plusieurs de ces ODD (a I'exclusion
des liquidités, des dérivés a des fins de couverture et des fonds
monétaires).

Le Compartiment prend en compte, au minimum, les objectifs suivants et
procéde a la communication de ces indicateurs ESG dans le cadre du
suivi et de I'évolution de la performance ESG du portefeuille :

- Environnement : émissions de GES, pollution atmosphérique, pollution
aquatique, consommation d'eau, utilisation des sols, etc.

- Social : rémunération, inégalités entre les sexes, santé et sécurité,
travail des enfants, etc.

- Gouvernance : corruption et pots-de-vin, évasion fiscale, etc.
- Notation ESG globale.

L'univers d'investissement initial, qui peut appartenir a lindice FTSE
EPRA Eurozone capped € et aux sociétés classées dans la catégorie «
immobilier » selon la classification GICS (Global Industry Classification
Standard), avec un critére de sélection basé sur I'activité immobiliere et
la zone géographique mondiale, ainsi que les actions identifiées par la
société de gestion sur la base de I'analyse financiére et extra-financiére,
ayant déja fait I'objet d'investissements au cours des derniéres années.
L’approche ISR est appliquée aux émetteurs sélectionnés dans I'univers
d'investissement initial.

Sont exclus de cet univers d'investissement initial les émetteurs faisant
I'objet de controverses ou en violation grave des principes du Pacte
mondial des Nations unies (par exemple, en matiére de droits de 'homme
ou de lutte contre la corruption) sur la base de I'aporoche interne. En
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2) Pour atteindre la proportion minimale de 80 % des actifs répondant aux
caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par le
compartiment, sont pris en compte les investissements sur lesquels un
processus interne de sélection ESG a été appliqué, lors du que le
gestionnaire privilégie les entreprises ayant une meilleure performance ESG
par groupe de pairs (tel que décrit ci-dessous dans I'approche Best-in-class).

3) Réduction d'au moins 20 % de l'univers d'investissement de ce
compartiment déterminé par le gestionnaire au travers de filtrages négatifs
basés sur des activités controversées et des normes et/ou sur la base de
scores ESG faibles (exclusion des 3 catégories de scores ESG les plus
faibles, soit les scores 8 a 10).

4) Tous les investissements directs dans les entreprises suivent des
pratiques de bonne gouvernance. La bonne gouvernance est prise en
compte par l'intégration de critéres de gouvernance dans le modéle interne
de notation ESG, un filtrage normatif sur la conformité aux principes du Pacte
mondial des Nations unies (cf. Politique d’exclusion) et I'actionnariat actif.

5) La proportion minimale d'investissements durables tels que définis dans
le reglement SFDR
2019/2088 est de 25 %.

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou
sociales a travers un processus de sélection ESG interne qui comprend les
éléments suivants :

A. Approche best-in-class

Les critéres ESG sont intégrés dans le processus d'investissement sur la
base d’'un modéle interne d'évaluation ESG des entreprises. Cette analyse
de la performance ESG comprend I'évaluation, a l'aide de données
provenant de fournisseurs de données externes, de critéres extra-financiers
environnementaux, sociaux et de gouvernance d'entreprise au niveau des
valeurs dans lesquelles le compartiment effectue des investissements. Les
sociétés sont évaluées a I'aide de scores ESG quantitatifs internes utilisant
des indicateurs ESG tiers mesurant des critéres extra-financiers. A cette fin,
les scores internes du compartiment E, S et G sont calculés sur la base d’'une
combinaison des indicateurs des principales incidences négatives (PAl) et
des scores E, S et G des fournisseurs de données externes. Ensuite, les
scores ESG internes sont calculés sur la base d’'une combinaison des scores

outre, une politique stricte d'exclusion des armes controversées et
d’exclusion sectorielle est mise en ceuvre et disponible sur le site web de
la société de gestion (https ://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-
expertise/sri).

De cette maniére, le processus d'investissement et la sélection des
actions et des obligations qui en résulte tiennent compte d’'une notation
interne relative a la responsabilit¢ sociale et a la durabilit¢ des
entreprises, basée sur une analyse extra-financiére a I'aide d’'un modéle
de notation propriétaire (ABA, Above & Beyond Analysis) développé en
interne par la société de gestion. Ce modéle repose sur quatre piliers,
détaillés ci-dessous : (i) la responsabilité d’entreprise, (ii) la transition
durable, (iii) les controverses et (iv) le dialogue et I'engagement avec les
émetteurs.

Le Compartiment intégre également des crittres ESG dans ses
investissements directs, notamment dans la définition de I'univers
d'investissement et le reporting pour toutes les entreprises selon la
méthode « best in universe ». |l peut y avoir un biais sectoriel.

Le Compartiment utilise un outil propriétaire développé en interne par la
Société de gestion pour prendre ses décisions d'investissement. Il existe
un risque que les modeles utilisés pour prendre ces décisions
d'investissement ne remplissent pas les fonctions pour lesquelles ils ont
été congus.

L'analyse et la notation interne sont basées sur des données factuelles
publiées par les entreprises, qui peuvent étre incomplétes ou inexactes,
ainsi que sur un dialogue continu avec les dirigeants des entreprises.

La responsabilité d’entreprise est un ensemble d’informations étonnantes
utilisées pour anticiper les risques des entreprises, en particulier en
examinant les interactions avec leurs parties prenantes : employés,
chaines d'approvisionnement, clients, communautés locales et
actionnaires..., quel que soit le secteur d’activité.

L'analyse de la responsabilit¢ d'entreprise se décompose en quatre
aspects : la responsabilité des actionnaires (conseil d’administration et
direction générale, pratiques comptables et risques financiers, etc.), la
responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la
chaine de production et du cycle de vie des produits ou
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E, S et G internes du compartiment. Les scores ESG sont déterminés sur
une échelle de 1 (meilleur score) & 10 (pire score). Etant donné que la
matérialité des différents critéres ESG peut différer selon le secteur, I'activité
commerciale ou la taille d’'une entreprise, cela se reflétera également dans
le modéle de notation ESG et dans I'évaluation globale de I'entreprise. Les
scores ESG sont mis a jour chaque trimestre. Les entreprises sont ensuite
classées (en percentiles) au sein de leur groupe de référence (en fonction
de la région, du secteur et de la capitalisation boursiére) sur la base du
modele de notation ESG interne de la Banque Nagelmackers. Les
pondérations des scores E, S et G internes peuvent varier selon que le
Gestionnaire considére ces éléments comme plus ou moins déterminants
pour le segment sectoriel auquel appartient la société. Une fois les scores
ESG internes (allantde 1 a 10) calculés, les actions sont classées en fonction
de leur score ESG. Le gestionnaire privilégie les entreprises ayant une
meilleure performance ESG par groupe de pairs en excluant les scores ESG
les plus faibles (exclusion des 3 catégories de scores ESG les plus faibles,
soit les scores de 8 a 10).

B. Actionnariat actif

Le vote et le dialogue avec les entreprises (I'engagement) s'appliquent au
compartiment. Les activités d'engagement peuvent étre menées
individuellement ou dans le cadre d'engagements collaboratifs. De plus
amples informations sur les activités de vote et d'engagement relatives au
compartiment  peuvent étre trouvées sur le site Internet
www.nagelmackers.be

(https ://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-
Engagement-Policy-FR.pdf

Les restrictions d'investissement et les critéres de sélection mentionnés ci-
dessus relatifs a I'approche d'investissement durable du compartiment font
I'objet d’'une évaluation et d’un suivi constants par le Gestionnaire. Il est
vérifié trimestriellement si les investissements inclus dans le compartiment
ne contreviennent pas aux restrictions d'investissement et aux critéres de
sélection. Si ce contréle révéle qu'un investissement particulier est en
infraction et que, de ce fait, le compartiment ne respecte plus la pondération
minimale prédéfinie de 80 % dans des titres répondant aux caractéristiques
environnementales et/ou sociales promues par le compartiment, cet
investissement doit étre retiré du compartiment dans un délai de trois mois.

approvisionnement responsable, consommation d'énergie et d'eau,
émissions de CO2 de l'entreprise et gestion des déchets, etc.), la
responsabilité envers les travailleurs et la responsabilité sociale (éthique
et conditions de travail de la chaine de production, traitement des
employés — sécurité, bien-étre, diversité, représentation des employés,
salaires, qualité des produits ou services vendus, etc. Chaque aspect est
noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Chaque dimension est décomposée en un ensemble de
critéres, environ 25 au total. Cette analyse approfondie, combinant
recherche qualitative et quantitative, aboutit & une note sur 10.

De plus, le suivi du niveau de controverse est pris en compte directement
dans la responsabilité d’entreprise et peut influencer la notation.

La transition durable se concentre sur les impacts positifs que les
entreprises générent a travers leurs activités, leurs produits et leurs
services. L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a la
transition durable. Dans le modele, ce pilier a été décomposé en 5
théemes majeurs : transition démographique, transition médicale,
transition économique, transiton des modes de vie et transition
écologique. Environ 34 activités contribuant a la transition durable ont été
identifiées et intégrées dans le modele.

Conformément a I'approche fondamentale de I'équipe de gestion, le
processus d'investissement repose sur les trois étapes suivantes :

- La premiére étape consiste a exclure les entreprises présentant des
risques élevés en matiére de responsabilité d’entreprise (note minimale
de 4/10 dans notre modéle propriétaire). Cette sélection répond aux
conditions du label ISR frangais.

- La deuxiéme étape repose sur la sélection des émetteurs et des
entreprises identifiés comme répondant a la stratégie durable du
Compartiment (c'est-a-dire les émetteurs qui apportent des solutions aux
enjeux/défis du développement durable).

- La troisiéme étape consiste a constituer un portefeuille en fonction d'une
analyse fondamentale, de la liquidité et de la valorisation des entreprises
considérées.
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En appliquant la stratégie d'investissement durable décrite ci-dessus, le
compartiment investit au moins 80 % de ses actifs dans des titres répondant
aux caractéristiques environnementales et sociales promues par le
compartiment et s'engage a réduire d'au moins 20 % [l'univers
d'investissement de ce compartiment, tel que déterminé par le gestionnaire,
par des filtrages négatifs basés sur des activités controversées et des
normes (cf. Politique d’exclusion), et/ou sur la base de faibles scores ESG
(approche best-in-class).

Investissements durables

Les investissements durables que le compartiment souhaite réaliser en
partie sont ceux qui sont éligibles sur base de I'analyse du gestionnaire et
dont le gestionnaire s’attend a ce qu'ils contribuent a I'avancement d'un ou
plusieurs objectifs environnementaux et/ou sociaux. Le gestionnaire juge
qu'un investissement est durable s'il contribue a I'un des critéres ci-dessous,
4 condition que ces investissements adhérent au principe de « ne pas causer
de préjudice important » et adoptent des pratiques de bonne gouvernance :

A. Les entreprises qui se classent dans les 3 premiers déciles (= score
1, 2 ou 3) de deux ou plusieurs PAI quantitatifs obligatoires, sur la
base de I'analyse du gestionnaire ;

B. Les entreprises dont au moins 7 % du chiffre d’affaires est aligné sur
I'un des objectifs du reglement Taxonomie ;

C. Les entreprises dont au moins 20 % du chiffre d'affaires est aligné
sur les objectifs de développement durable (ODD) des Nations
unies.

Les principes de ne pas causer de préjudice important a des objectifs
d'investissement durable environnementaux ou sociaux dans le ciblage des
investissements (partiels) durables du compartiment comprennent les
éléments suivants :

1) Les entreprises ne peuvent pas se situer dans le décile inférieur (= score
10) d'un ou de plusieurs PAI quantitatifs obligatoires sur la base de I'analyse
du gestionnaire ;

Le Compartiment procéde a I'analyse extra-financiére d’au moins 90 %
de ses actifs et exclut au moins 30 % des émetteurs les moins
performants de son univers d'investissement. Le Compartiment
n'investira donc pas dans ces émetteurs.

La Société de gestion a une devise forte et se concentrera sur environ
35 émetteurs.

Le Compartiment est également géré en tenant compte des exigences
des lignes directrices de I'AEMF sur les noms des fonds, telles que
décrites dans les informations précontractuelles.

De plus amples informations sur les objectifs environnementaux ou
sociaux poursuivis par le Compartiment sont disponibles dans les
informations précontractuelles relatives aux produits financiers visés a
l'article 9 du SFDR, qui figurent en annexe du Compartiment et font partie
intégrante du présent Prospectus.

Description des catégories d’actifs et de contrats financiers :
Le Compartiment peut & tout moment étre exposé a :

- Actions et titres assimilés ou droits ayant leur siége social ou leur
domicile dans les pays de la zone euro : de 65 % a 105 % de son actif
net;

- Actions d'émetteurs ayant leur siége social ou leur domicile en dehors
des pays de la zone euro (y compris les pays émergents) : jusqu'a 35 %
de son actif net (directement ou par I'intermédiaire d'OPC) ;

- Actions a faible capitalisation, c'est-a-dire dont la capitalisation
boursiére totale est inférieure a 1 milliard d’euros ou toute autre devise :
jusqu'a 50 % de son actif net ;

- Titres & revenu fixe d’émetteurs ayant leur siége social dans un pays
membre de I'OCDE ou titres a revenu fixe émis ou garantis par un pays
membre de 'OCDE : jusqu'a 10 % de son actif net ;

- Instruments du marché monétaire ou dépéts siles conditions de marché
sont défavorables : de 0 % & 20 % de son actif net ;
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2) Exclusion des entreprises qui, selon le gestionnaire, ont violé une ou
plusieurs « normes mondiales » ou sont impliquées dans la production
d’'armes controversées (PAl 14). Pour déterminer si une entreprise est
impliquée dans une violation d'une norme mondiale, le gestionnaire prend
en considération les principes du Pacte mondial des Nations unies et les
lignes directrices de 'OCDE (PAI 10) ;

3) Exclusion des entreprises impliquées dans des activités controversées
telles que la production d'armes a feu civiles, d'armes nucléaires, d’armes
conventionnelles ainsi que toute exposition matérielle au tabac, aux
divertissements pour adultes, aux jeux d'argent et a l'alcool. Les critéres
d'exclusion basés sur des activités controversées sont décrits en détail dans
la Politique d'exclusion de la Banque Nagelmackers sur le site
www.nagelmackers.be

(https ://www.nagelmackers.be/sites/default/files/documents/Nagelmackers-
Exclusion-Policy-FR.pdf) ;

4) Les entreprises ne peuvent pas se situer dans le décile inférieur (= score
ESG 10) selon le modéle de notation ESG de la Banque Nagelmackers.

De plus amples informations sur les caractéristiques écologiques et sociales
promues par le compartiment figurent dans les informations
précontractuelles (Annexe Il SFDR informations précontractuelles pour les
produits de I'article 8) du compartiment en annexe.

Principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité :

La sélection des instruments d'investissement prend en compte les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité grace a une
combinaison de filtrage négatif basé sur des activités controversées et des
normes, et d’'une évaluation en matiére de durabilité basée sur un modéle
de notation ESG interne pour les émetteurs et les OPC. De plus amples
informations sur la maniére dont le compartiment prend en compte les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité sont détaillées
dans les informations précontractuelles du compartiment en annexe. Le
rapport périodique sera mis a disposition dans le rapport annuel de la Sicav.
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- Autres instruments financiers (au sens de I'article 41 (2) a) de la Loi)
jusqu'a 10 % de son actif net.

L'exposition au risque de change peut atteindre 35 % de I'actif net du
Compartiment.

Le Compartiment peut investir uniquement dans des titres a revenu fixe
et des instruments du marché monétaire émis par des émetteurs du
secteur public ou privé, en fonction des opportunités du marché, ayant
une notation Standard & Poor’s d'au moins A3 a court terme ou A- a long
terme, ou considérés comme équivalents par la Société de gestion sur la
base de critéres similaires au moment de I'achat.

Le Compartiment ne fondera pas ses décisions d'investissement et son
évaluation des risques uniquement sur les notations attribuées par des
agences de notation indépendantes, mais procédera également a sa
propre analyse de crédit.

Dans tous les cas, le Compartiment n'investira pas dans des titres
considérés comme en difficulté ou « en défaut » au moment de
l'investissement. Les titres a revenu fixe susceptibles d’'étre déclassés au
cours de leur durée de vie seront cédés dés que possible, en tenant
diment compte des intéréts des actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net
dans des actions dites « A-Shares » émises par des sociétés ayant leur
siege social en RPC, cotées en monnaie locale (renminbi) et disponibles
via le programme Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou via le
programme Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, ou via le RQFII/QFII.

La proportion des investissements du Compartiment dans des OPCVM
ou des FIA réglementés ouverts aux investisseurs non professionnels
(conformément a la directive européenne 2011/61/UE) et qualifiés
comme autres OPC conformément a I'article 41(1) de la Loi, y compris
les ETF, ne doit pas dépasser 10 % de son actif net.

Le Compartiment ne peut investir dans des titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS) ou a des actifs (ABS).
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Indi r de référen

Le compartiment utilise I'indice FTSE EPRA Eurozone Capped Net Total
Return comme référence.

FTSE International Limited est le fournisseur et le gestionnaire de cet indice.
FTSE International Limited est inscrit auprés de I'ESMA (I'Autorité
européenne des marchés financiers). Des informations complétes sur
lindice de référence, y compris tous les criteres de sélection et les
composants, sont disponibles sur le site Internet de FTSE concerné
(www.Iseg.com).

Contrairement au compartiment, I'indice de référence du compartiment ne
prend pas en compte certains critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG — Environnement, Social, Gouvernance).

La composition du compartiment peut s’écarter significativement de I'indice
de référence. Des investissements en dehors de l'indice de référence sont
autorisés, de sorte que cet indice ne constitue pas une démarcation
restrictive de I'univers des placements. Le compartiment est géré activement
et n'a donc pas pour objectif de répliquer tous les composants de I'indice,
avec les mémes pondérations, ni d'imiter la performance de l'indice de
référence. L'indice de référence est uniquement utilisé a des fins de
comparaison des performances.

L'indice de référence n’est pas utilisé pour promouvoir les caractéristiques
E/S promues par le compartiment.

La Sicav a pris des mesures si l'indice de référence subit une modification
majeure ou si I'on cesse de fournir l'indice de référence. Ces mesures
fournissent un apergu de l'indice de référence actuellement applicable, de
son alternative, du choix d'un autre indice et de sa motivation. Enfin, on
indique également quelle autre solution s'appliquerait lorsque MSCI cesse
de fournir des indices ou ne se conforme plus a la législation applicable et
conséquemment, ne peut plus satisfaire en tant que fournisseur et
gestionnaire. Un ajustement de l'indice de référence sera toujours porté a la
connaissance conformément a la législation applicable. La procédure
compléte est disponible gratuitement sur demande écrite adressée a
Nagelmackers.

Pour éviter toute ambiguité, le Compartiment ne peut détenir de biens
immobiliers.

Le Compartiment peut investir dans des titres libellés dans n'importe
quelle devise. Toutefois, I'exposition a une devise autre que la devise de
base peut étre couverte par rapport a la devise de base afin de modérer
les risques de change. Ces instruments peuvent inclure, sans s’y limiter,
des contrats a terme, des options, des swaps et des contrats de change
aterme.

Le Compartiment peut utiliser des dérivés négociés en bourse ou de gré
a gré, y compris, sans s'y limiter, des contrats a terme, des contrats a
terme sur indices boursiers, des options sur indices boursiers, des swaps
et des options non complexes a des fins de couverture ou d’augmentation
de I'exposition aux actions. Les swaps sur actions ne peuvent étre utilisés
qu’a des fins de couverture de I'exposition aux actions.

Afin d'atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment peut
également investir son actif net dans des actions ou des instruments
financiers dérivés connexes (tels que des CFD ou des DPS), ainsi que
dans des obligations convertibles, des warrants et des droits pouvant
intégrer des dérivés, dans le but de couvrir ou d’augmenter le risque lié
aux actions et au risque de change.

Le Compartiment peut recourir a des dépéts a titre accessoire.
Le Compartiment peut recourir a des emprunts conformément a la clause

VIl de la section « 3. Restrictions en matiére d'investissement et
d’emprunt » de la partie principale du Prospectus.




investissements
durables.

Indicateur de risque
synthétique (SRI)

Catégorie 4 sur une échelle allant de 1 & 7, ce qui représente une catégorie
de risque moyenne.

Catégorie 4 sur une échelle allant de 1 a 7, ce qui représente une
catégorie de risque moyenne.

Profil de risque

Le profili de risque du Compartiment est adapt¢ a un horizon
d'investissement supérieur a cing ans. Les risques auxquels I'ir i Ir

Le profii de risque du Compartiment est adapt¢é a un horizon

est exposé par le biais du Compartiment sont les suivants :

- Risque de marché,
- Risque de liquidité,
- Risque de change,
- Risque de concentration

- Risque de performance.

d'in i ient supérieur a cing ans. Les risques auxquels
l'investisseur est exposé par le biais du Compartiment sont les suivants :

- Risque lié aux actions ;

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;

- Risque lié a la liquidité ;

- Risque lié aux petites et moyennes capitalisations ;
- Risque de perte en capital ;

- Risque lié aux taux d'intérét ;

- Risque lié aux taux de change ;

- Risque de crédit ;

- Risque li¢ aux marchés émergents ;

- Risque li¢ a l'investissement dans des instruments dérivés ainsi que
dans des instruments incorporant des dérivés ;

- Risque de contrepartie ;
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